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LA GRANDE STUFA SPA

v2.63
Stato patrimoniale
31-12-2017 31-12-2016
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immoblilzzazion|
I - Immobllizzaziont immateriall
1) costl di Impianto e dl ampliamento 19.331 26 836
4) concessloni, ficenze, marchl e diritt aimil 2.924 5.648
7) aitre 680 1.660
Totale immobliizzazion! immateriall 22836 34.244
Nl - Immobilizzazioni materiall
1) terreni ¢ fabbricat! 1.063.514 1.079.133
2) implantl @ macchinario 10.240.200 10.579.480
3) atirexzature industriall a commerclali 11.311 11.430
4) altri beni 41,320 28.280
B5) Immobliizzazionl In corso e accontl 12.000 8.180
Totale Immobiilzzezionl materiall 11.368.444 11.708.502
i - Immobllizzazion| finanziatie
3} altrl titoll 23.126 23.128
Totale immoblitzzazioni finanziarle 23.126 23.126
Totale Immobliizzazion! (B) 11.414.505 11.763.872
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e dl consumo 275444 355.937
Totale imanenze 275.444 355.837
N - Creditl
1) verso cllenti
esigiblll entro I'esercizio successivo 648.813 628.539
Totale crediti verso client 848.813 628.538
&-bia) craditl tributar
esiglbill entro l'esercizio successivo 274255 333.803
Totale crediti tributer! 274255 333.803
&-ter) imposte anticipate 190 436
6-quater) verso altri
esigiblll entro Fesarcizio successivo 50.374 3.040
Totale crediti verso altrl 50.374 3.040
Totale credii 973.632 065.817
il - Attivita finanziarie che non costitulscono immobllizzezionl
B8) altd titoll 206.604 208.604
Tolale attivith finanzlarie che non costituiscono iImmoblizzazioni 206.604 206.604
IV - Disponibilith liquide
1) depositi bancarl e postali 1.651.698 66.817
3) danaro @ valori in cassa 483 835
. Totala diepenibiilth liquide 1.662.17¢ 57.652
Totale attivo circolante (C) 3.107.859 1.586.010
D) Ratel e riscontl 122.870 78.681
Totale attivo 14.645.234 13.420.663
Passivo
A) Patrimonio netto
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| - Capitale 116.832 116.932
il - Riserva da soprapprexzo deile azionl 184.823 184.823
IV - Riserva legsale 16.077 8.201
VI - Altre riserve, distintamente Indicate
Riserva straordinarta 163.110 120.712
Versament! In conto capltale 567.677 S567.677
Riserva avanzo dl fusione 738.848 7368.648
Varie altre riserve 124.524 -
Totale altre fiserve 1.581.959 1.434.037
Vi - Riserva per cperazionl di copertura del flussl finanziar] attes! {148.378) (56.278)
IX - Utlle (perlta) delleasrcizio 20.360 155.707
Totale patrimonio netio 1.771.772 1.843.511
B) Fondl per rischl e oneri
3) strument! finanziarl derivati passivi 148.379 58.279
Totale fondi per riechi ed onerl 148.379 66.279
C) Trattamento dl fine rapporto di lavoro subordinato 22.882 20.415
D) Debil
1) obbligazioni
esighbli entro 'esercizio successivo 130.107 45.000
esigibill oltre Fesercizio successiva 1.276.994 1.015.000
Totale obbligazion! 1.409.101 1.060.000
3) deblt! verso sool per finanziament!
esigiblll entro 'esercizio successivo 0 176.160
eaigibll oltre I'esercizio successivo 428,030
Totale debitl verso socl per finanzlament! 428.030 175.150
4) debitt verso banche
esiglblil entro I'esercizio successivo 852.545 $56.002
oeigibill oitre I'ssarcizio successivo 6.771.783 5.418.075
Totale debiti verso banche 7.624.208 6.374.167
5) deblil verso gltri finanzistori
ealgibill entro Fesercizio successive 150.000 150.000
esigiblll oltre I'esercizio successivo 450.000 450.000
Totale debltl verso altri finanziatori 600.000 600.000
7) debitl verso fornltori
sslgiblll entro Fesercizio successivo 1.112.852 1.018.774
asigiblil oltre 'essrcizio successivo 707.576 1.418.802
Totale debiti verse fornttori 1.820.428 2437578
12} debitl tributari
esiglbili entro l'esercizio succesaivo 15 28.790
Totale debit] tributari 16 28.790
13) debitl verso istitutl dl previdenza e di sicurezza soclale
esiglbill entro I'esarcizio successivo 12.008 11.673
Totale debiti verso letituti di previdenza e di sicurezza sociale 12.006 11.673
14) altri debitl
esipibill entro I'asercizio successivo 169.099 164.582
Totale altri debit 166.089 154.582
Tetale dabiti 12.062.8977 10.841.938
E} Ratel a riscontl 6839.244 658.420
Totele passivo 14.645.234 13.420.563 é
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Conto economico

31-12-2017 31-12-2016

Conto aconomico
A) Valora della produzione
1) ricavi delie vendlite e defle prestazioni 2.994.706 3.089.351
5) altri ricavi e provent!
contributl In conto esercizio 24975 -
aitri 3417 179.048
Totale altrl ricavi e provent 28.392 179.948
Totale valore della produzione 3.023.187 3.260.200
B) Costl della produzions
6) per materie prime, sussidiarie, dl consumo a df mercl 913674 1.023.870
T) per servizi 822.760 848.577
8) per godimanto di benl di terzl 9.019 23.387
8) per Il personale
@) salar] @ stipendi 185.780 174.350
b) onerl saclall 28318 26.001
¢} trattamento di fine rapporto 12,468 12,167
Totale coetl per |l personaie 226.567 211.517
10) ammortament! e svalutazion!
8) ammortamento delle Immobiilzzazion! immateriall 11.509 13.648
b) ammortamento delle immobilizzazion! material 530.702 524,086
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 333 3.214
Totale ammortamenti e svalutazioni 545.642 641,258
11) varlazion delle rimanenze di materle prime, sussidiarle, di consumo e merci B0.483 70.556
14) oner diversi dl gestione 56.195 64.486
Totale costl dalla produzione 2654240 2.781.611
Differanza tra valore e costi della produzione (A - B) 368.047 487.688
C) Provanti @ onerl finanziari
186) altrl provent! finanzlari
©) dla titoll Iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - 488
d) proventi divers! dal precedentl
altn 840 3.104
Totale provent! divers! dal precedent! 640 3.104
Totale altrl provent! finanziarl 540 3582
17} interass! ¢ alirl onerl finanzlarl
altri 326420 273.184
Totsle Interessl @ altri oner! finanziar 326.426 273.184
Totale provent! e oneri finanziarl (15 + 18 - 17 + - 17-bis) (325.786) (269.582)
Risuitato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 43,161 218.096
20) imposte sul reddito delressrcizio, corrent, differite e anticipate
Imposte corrent! 22558 82171
Imposte differite e antlcipate 245 218
Totale delle Imposte sul reddito dell'esercizio, correntl, differite e anticipate 22.801 62.389
21) Utlle (perdita) dell'esercizio 20.360 166.707
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LA GRANDE STUFA SPA

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendiconto finanziario, metodo Indiretio
A) Fiussi finanziar! derivant! dajl'attivita operativa (metodo Indiretio)

31-12-2017 31-12-2016

Utile (perdita) dell'ssercizio 20360 155.707
imposte sul reddlio 22.801 62.380
Intereas| passivi/(attivi) 325.786  260.592
":1)“ l;ﬂ:vsm‘)’:awo prima d'imposte sul reddtto, Interess), dividendt e plus 368.047  487.688
Rettifiche per elementf non monetarl che non hanno evuto contropartita nel captiaie
circolante natio
Accantonamenti gj fonl 12458 12.157
Ammortament! delle Immobilizzazioni 542211  538.044
Altre rettifiche in sumento/{in diminuzione) per element! non monetar! 3331 3.214
Tmmnchepermonﬂmnmmndmnonhanmavubmmmnel 568000 553415
capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazion! del capitale circolante netio 826847 1.041.103
Veariazionl del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 80.493 70.556
Decremento/(Incremento) del crediti verso ciientl {20.274) 67.522
Incremento/{Decremento) de! debit] varso fomnitorl (617.148) (244.100)
Decremento/{incremento) del ratel e risconti attivi (43.189) (36.619)
Incremento/{Decremento) de! ratel e risconti paselv] (18.176)  (20.032)
Altrl decrementl/{Altrl Incrementl} del capttale circolante netto (62.734) 14D.760
Totale variazionl de! capitale circolante netto (682.028) (21.899)
3) Fiusso finanziario dopo le variaxioni del capliale circolante netio 2449190 1.019.210
Altre rettifiche
interess] Incassatl{pagatl) (325.786) (269.593)
(Imposte sul reddito pagate) (51576) (81.689)
(Utlizzo de! fondi) 60.758 50.658
Totale alire retiifiche (307.604) (280.624)
Fluseo finanziario dell'attivith operativa (A) {62.635) 738.506
B) Flussi finanziar derivanti dal'aitivitd d'investimento
immobilzezion] materiall
(Investiment) (192.644) (312.370)
Immobillzzazion! Immateriali
(Investimentt) (200)  (38.088)
Immobiltzzeziont finanzlarie
Disinvestiment! - 128.500
Attivitd finanzlarie non immobiitzzate
Disinvestimenti 692.024
{Acquisizions d! rami d'azlenda al netto delle disponibilith Iquide) - 124.808
Flusao finanzlario deN'ettivita di investimento (B) 400.180  (97.148)
C) Flussi finanziari derivant! dairattivita di finanzlaments
Mezzl di terzl
Incremenio/{Decremento) debitf a breve verso banche (103.547) (28.425)
Accenglione finanziamentl 7.627.795
(Rimborso finanzlamentl) (6.174.117) (666.722)
Mezzl propri
Aumento di capltale a pagamento 1.432
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(Dividend] e acconil su dividend! pagati) (82.009) (14.780)
Flusso finanziario dell'attivith di finanzlamento {C) 1.168.032 (598.505)
Incremento {decremento) delle disponiblilta liquide {A + B x C) 1.684.527 42933
Disponibiiita liquide a Inizlo esercizio
Deposlti bancari e postali 56.817 13.202
Assegni ] -
Danaro & valor In 83s 1427
Totale dispeniblitta liquide a Inizio esercizio 51652 14.719
Disponibliit liquide a fine esercizio
Depositi bancar e postall 1.8561.606 56.817
Danaro e valorl in cassa 483 835
Totale dlaponibliita liquids a fine esercizia 1.852.179 57.652
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v.2.6.3 LA GRANDE STUFA SPA

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2017

Signori Soci, 1a presente Nota Integrative costituisce parte integrante del Bilancio al 31/12/2017.

1l Bilancio risulta conforme & quanto previsto dal Decreto Legislativo 139/135, attuativo della Direttiva n, 2013/34/UB e
con relativa modifica degli erticoli 2423 e seguenti del Codice Civile ed ai principi contabili nazionali cosi come

pubblicati dall'Organizmo Italizno di Contabilitd; esso rappresents pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e

corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societd ed il risultato economico dell'esercizio.

11 contenuto dello Stato pafrimoniale e del Conto economico 3 quello previsto dalle modifiche degli articoli 2424 e 2425
del Codice Civile.

LaNotaintegmﬂvn,mdaﬂuaimaideﬂ'utZﬂ?delCodiceCivﬂeinvigmdal 1 gennaio 2016, contiene inoltre
tuthleinfcrmnzioninﬁﬁaforniremcomthinterp:mzimdelBﬂmio.

Vista inoltre Ia Legge 4 Marzo 1958 n. 191 e I'art. 2 del Decreto Ministero dell’Industria Commercio e

Artigianato 17 Marzo l997:iéprpwedutoaredigoroapposimmlepﬂonllnmmnteNuhIntegraﬁvacheripmle

informazioni prescritte in merito alla produzione dell’energia elettrica.

L'approvazione della bozza di bilancio 2017 & stata differita oltre i 120 giomi come da codice civile in quanto sono

emerse aleune difficolth ascrivibili in particolare a due eventi che hanno segnato Pattivitd della Societa sul finire dell’
anno 2017, nello specifico identificabili nell’operazions di ristrutturazione del debito legata all’erogazione del

finanziamento tramite I'istituto di credito Banco BPM nel dicembre 2017 e nells cooptazione del Nuovo Presidente

avvenuta in data 14 novembre 2017, quindi ad esercizio 2017 ormaj chiuso,

Per tali motivi il CdA con verbale del 29 marzo 2018 ravvisa che tali particolari esigenze,integrano il preciso disposto
cui all’art. 2364 codice civile, in maniera tale da consigliare un posticipo del termine di approvazione assembleare,

Criterd di formazione

Redazione del Bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate
nello stato patrimoniale e nel conto economico in base alla nuova formulazione del comma dell’art, 2427 cc.

Nmsisonovuiﬁcaﬁcasieow:ionaﬁcheabbiammmﬁoﬂﬂcmadmgbudicuinll'art. 2423, comma 4 ¢
all'art, 2423 bis comma 2 Codice Civile.

Il Bilancio d'esercizio, cosi come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unitd di Euro secondo quanto
disposto dal Codice Civile.

Principi di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio & avvenuta nel rispetto del principio della prudenza e nella progpettiva di
continuazione dell'attivitd. Conformemente ai principi contabili nazionali e alla regolamentazione comunitaria, nella
rappresentazione delle voci dell'attivo e del passivo viene data prevalenza agli aspetti sostanziali rispetto a quelli
formali,

=
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v.2.6.3 LA GRANDE STUFA SPA

Nelia redazione del Bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria.

Struttura e contenuto del Prospetto di Bilancio

Lo Stato patrimoniale, il Conto economico ¢ le informszioni di natura contabile contenute nella preeente Nota
Integmtiva sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti,

Nell'esposizione dello Stato Patrimoniale ¢ del Conto Economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci
precedute da aumeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del C.C.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del Codice Civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con
l'esercizio precedente; non vi & stata pertanto necessita di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Ai sensi dell'art. 2424 del Codice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricedano
sotto pill voci del prospetto di bilancio.

Criteri di valutazione

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del
Co&ce&vﬂeeaﬂem&cmmmhnuhnmmnmmomﬁbmmmudﬂl'&gmmomhmmcmmt

Di seguito sono illustrati 1 pitt significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle disposizioni contenute all'art.
2426 del Codice Civile, e con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il legislatore ammette diversi
criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

Immateriall
Sono stati considerati tra le immobilizzazioni immateriali solo quegli elementi patrimoniali che hanno un utilizzo che si
protree per pit esercizi. Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di scquisto,

_Vocl lmmobilizzazioni immaterial | Periodo |
Costi di impianto e di ampliamento 5 anni in quote costanti
Brevetii ¢ utilizzazione opere ingegno 10 anni in quote costanti
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 10 anni in quote costanti
[Avvismento B 5 anni in quote costanti
" Altre immobilizzazioni immateriali 5 emni in quote costanti

Ai sensi e per gli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, N.72, e cosi come anche richiamato dalle successive
leggi di rivalutazione monetaria, upremaachepmwbemxmmatemhhﬂtomes:stenﬁmpMmomononéstatamm

eseguita aleuna rivalutazione monetaris.

It criterio di ammortamento delle immﬂblhmnom nnmamﬂléstatospplientooonsmmmedmognl esercizio,
in relazione alla residua possibilité di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa.
Slﬂldmmnchr.suullonmnmnoblhmtlnonéstatoneoessarioopmsvnlutnzmmexm 2426 comma 1 n. 3 del
Codice Civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali
perdite di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Materiali

Sono stati congiderati tra le immobilizzazioni materiali solo quegli elementi patrimoniali il cui utilizzo si protrae nel
tempo.

I cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali sono iscritti in bilancio al costo di acquisto e/o di
produzione, aumentato degli oneri accessori sostenuti fino al momento in cui i beni sono pronti all'uso &l fine di avere la
piena disponibiliti del bene nonché delle spese incrementative, di ammodernamento e di ampliamento.

Il costo di produzione corrisponde all'insleme di tutti 1 costl di fabbricazione sostenuti fino all'entrata in

funzione del bene, sia che si tratti di costl ad esso direttamente riferibill, sia che si tratti di cost] relativi 2
lavarazioni comuni. @
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v.2.6.8 LA GRANDE STUFA SPA

Al sensi e per ghi effetti deli'art.10 della legge 19 Marzo 1983, N.72, cosl come anche richiamato dalle
mccessive leggl di rivalutazione monetaria, sf precisa che per i benl materiali tuttora esistenti in patrimonio
non ¢ stata mat eseguita alcuna rivalutazione monetaris.

I criterl di ammortamento delle immobilizeazioni materiali non sono variatl rispetto a quelll applicati
nell'esercizio precedente e sono state applicate aliquote fiscall dimezzate in base al deperimento del cespite,
Si evidenzia che uon 2 stato necessario operare svalutazionl ex art. 2426 comma 1 n, 3 del Codice Civile in
quante, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali
perdite di valore delle immobilizzazionf materisi.

Con particolare riferimento agii immobili sociali costituit! da Immobill strumentali e da terreni, si precisa
che 1 terreni non sono statl assoggettati ad ammortamento, dal momento che tall cespiti non subiscone
significative riduzioni di valore per effetto dell'nso. Eventusli riduzioni di valore risuitano infatti
compensate dalle manutenxioni conservative df eni sono oggetto.

Finengiarie
Lepmeeipnionimohctitbedvdmdiacqui:boinalmﬂvadvdmnomimkodilouomiziom.

Ammortament]

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali sono stati calcolati sulla base del criterio della residua possibilita
diuﬁlitﬁeconomica,hossequioalpimodisiﬂemaﬁooutilizmndowmuoona'etamenteathmtodallaSocidi;glistessi
criteri valgomo sia per i beni materiali gia presenti negli esercizi precedenti che per quelli entrati in fimzione nel

Rimanenze di magazzino

I criteri di valutazione della presente voce rimangono inalterati rispetto a quelli adottati nel corso dell’esercizio
precedente.

larhnanmzesmvamuualcontodiaequismelodiproduzione.
ncoctodiacquismeompmndegﬁevmmlﬁmmiamssoﬁdidirethimpnuzim.
Iloostodipro&nzionenoncommdeicosﬁdiindireﬂahnputsziom,inqmtoquuﬁu]ﬁminonmﬁsulhﬁ
imputabili secondo un metodo oggettivo

Per 1a biomassa, sulla scorta del monitoraggio giomnaliero e del riscontro mensile con quantificazione volumetrica
mediante laser scanner si & assunto il valore di deperimento giornaliero pari allo 0,05% della giacenza quotidiana come
ﬂponatonellaprocedmudiemtrolloproduomlncmsegumlavdoﬁmziomdelmagazzinoéMedetermmaa
per 1'esercizio 2017.

Credid
Inmdiﬁsomismitﬁdvahredipmqunﬁm,indomgadiqumwplwmodaldl. 139/15 data la scadenza entro i
12 mesi; I'adeguamento del valoro nominale dei crediti al valore di presumibile realizzo & stato ottenuto mediante lo
stanziamento di apposito fondo svalutazione crediti.

Debiti
1 debiti correnti sono iscritti al valore nomijnale.

A seguito dell’introduzione del decreto legislativo 139/15 il Consiglio di Amministrazione, dopo attents analisi, ha
deciso di non utilizzare per i titoli immobilizzati, i crediti verso clienti e i debiti verso fornitori I’amortized cost
derogando tale decisione al principio di rilevanzs come declinato dal nuovo testo dell’art, 2423 comma 4 e precisato dai
principi OIC aggiornati, Per quanto riguarda il finanziamento con Iistituo di credito banco BPM e il prestito
obbligazionario sottoscritto in data 26 maggio 2017 si & scelta F'opzione del costo ammortizzato.

Idebitiversobancheeipresﬁtiobbligazionmisorﬁnelzol'lsonostnﬁvalutaﬁaloostoammmﬁzzab; quelli di anni

precendenti trovang iscrizion al valore nominale,
Disponibilith liquide @
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v.263 LA GRANDE STUFA SPA

Ratei e riscont

I ratei aftivi e passivi comprendono i ricavi/costi di competenza dell’esercizio che avranno la loro manifestazione
numeratia nei prossimi esercizi.

I risconti ettivi e passivi, invece, comprendono i costi/ricavi di competenza di esercizi successivi che hanno gi avuto Ia
loro manifestazione mumeraria nel presente o nei passati esercizi.

In particolare Ia voce “Risconti passivi” comprende le quote dei contributi in conto impianti di competenza di futuri
esercizi in finzione della vita utile residua degli impianti cui si riferiscono.

Fondo richi e oneri

I fondi per rischi e oneri sono stati iscritti in bilancio secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 31, i
correlati accantonamenti sono rilevati nel conto economico, dell'esercizio di competenza, in base al criterio di
classificazione "per natura" dei costi,

Fondo TFR

Il TFR @ stato calcolato in base a quanto previsto dalf'art. 2120 del Codice Civile, tenuto conto delle disposizioni
legislative e delle specificith dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quote annue maturate e le
rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficient] ISTAT.

L'ammontare del fondo & rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di
lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta it debito certo nei confronti dei lavoratori dipendenti alla data
di chiusura del bilancio,
Ricavi
I ricavi, proventi, costi ed oneri sono iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall'articolo 2425-bis del Codice

fvile.

Contributi In conto Impiantt

I contributi erogati dalla Regione Lombardia sono stati contabilizzati tra i Risconti passivi al fine di farli partecipare
alla formazione del risultato dell’esercizio in pilt esercizi; le quote di competenza vengono accreditate, via via nei
successivi esercizi, ai diversi Conti economici interessati nella voce “Altri ricavi” sulla base della vita utile dei cespiti
cui 8i riferiscono.

Altre informazioni

Valutazione poste in valuta
La societd, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in vahita estera.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societd nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a
termine.

Andamento societario

L'esercizio di riferimento al bilancio & stato caratterizzato da alcuni fatti rilevanti elencati di seguito.

Nel corso del 2017 sono stats istallate 4 nuovi misuratori di calore che si aggiungono ai 282 operativi al 31/12/2016.
Dal termine del primo lotto, in cui si erano installate 174 sottostazioni, I*incremento & stato quindi del 61%.

La,potenza totale istallata al 31/12/2017 risulta di 16,5 MW.

Lo vendite di teleriscaldamento de La Grande Stufa S.p.A. hanno subito un incremento del 2,38% (pari ad € 19.013,12).
La centrale ha pienamente soddisfatto, in ogni momento, gli standard di emissione imposti dall’autorizzazione

provinciale.

E' confermato anche nel 2017 PPobiettivo di reperimento della materia prima al 100% di provenienza locale, con
forniture che arrivano da meno di 15 km dalla centrale.

I dati di bilancio si confermano positivi con un utile di circa € 20.360. ?

|
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In data 26 maggio 2017ﬂnnovoComigﬁodiAmminim=ionediLaGmdeStnﬁS.pAinoeduh straordinaria presso
notaio dott. Domenico Orlando in Milano, ha emesso un prestito obbligazionario di € 1.000.000 cosi suddiviso rispetto
&i massimali:

Truciolo Bond Faggio € 300.000, durata 15 anni, tasso 4,25%

Truciolo Bond Gelso € 550.000, durata 10 anni, tasso 3,10%

Truciolo Bond Castagno € 150.000, durata 5 anni, tasso 2,50%

La Grande StufnS.p.Adi Ia, societd e capitale diffiso come negli intendimenti e progetti dei soci
fondatori

Perl'awiodiquestaprimafaseevmendohconﬁualleesigmzemuﬁﬁnmdanlcmi azionisti di poter vendere od
acquistare piccoli quantitativi di azioni il Consiglio di Amministrazione ha proposto, poi deliberato nell'Assemblea dei
Socidel29apri1e2017,lostrmnanwdulleazioniproprie.
Insintesilnsocieti.siémuuandisposizionedoglinzionisﬁpefarinoonmleeventualinncessitidipiccolece:sioni
meventuaﬁneeasshﬁdipicooliaequisﬁaduneostodelmiziopmiau'l% del valore delle azioni.

Lo strumento, regolato dal codice civile all’art. 2357 e successivi, consente infatti di accorpare pili esigenze ed
eﬂ:‘eﬂuareunsoloappnnhmmmmnunnotaiochecuﬁﬂehilegﬁm
Ilnumerodiazioniperilzol'?oggeﬁodipmsibihncmﬂstohendhédilﬂ%eqﬁndipaﬁammddz%ddmpimh
sociale.

4 . _— I
In data 29 aprile 2017, durante I'Assemblea Ordinaria dei Soci, & stato nominato un nuove Consiglio di
InqueﬂasedemomﬁﬁngmatiapertamentemtﬁiConuigﬁoﬁusconﬁperﬂhwmwoltomldoppiomandam
2011+2013 & 2014+2016 con risultati positivi: un’opera compiuta finzionante (1° lotto) ed una societa per azioni a
capitale diffuso come negli intenti de! protocollo d’intesa posto a fondamenta dell"iniziative dai soci fondatori nel
febbraio 2007,

L'AuembleaavoﬁunanimihnconfermamunCmigliodiAmminisuuione formato da 5 membri cosi come previsto
da statuto data la complessiti della societd e i mumerosi aspetti da discutere e coordinare nel corso della vita quotidiana
aziendale.

pervenute per pec alla Societa,
TmﬁerastatoelettodﬂComunediVﬂlaGuardiainndediAsmbhadiBﬂmciodel29apri1e2017;dimnseguenza
hSocieﬁhndovmﬂrﬁomathmwoptando,muomludelSindneodiVillaGuardia,ilnuovoPresidente
delia societd riconfermando un Consiglio di Amministrazione di cinque membri,

6 Marutenzi tragrdinari
Nelmesediuttunbm2017éstataesegtﬁuunamanutmzionem&mﬂasiusulmlppocalduiasiasulgruppo
turbing,

Perquantoooncemelatmbina,lastessasocieﬁdiproduziom, Turdodm,consiglmogniGmlamﬁsioneoomplm
del ORC turbina al fine di mantenere e migliorare le prestazioni dell’ impianto.

Le attivith hanno previsto lo smontaggio del gruppo turbina e il trasporto presso I'officina di Brescia (sede dell’azienda
Turboden) dove & stats eseguita un’attenta revisione, pulizia e sostituzione dell’intera turbina con successivo
rimontaggio in impianto.

Le due attivith comportano tempi di esecuzione lunghi, me la programmazione anticipata e la collsborazione tra le
socieﬁ,hupmsodiallmgareitempideﬂafelmniageneraledisembmdisolounadecimdigiomiﬁspettoalh
due settimane standard,

7) Finanzi B BPM
Nel corso dell'anno 2017 si sono intrattenyti mapporti con Istituto di Credito Banco BPM per istruire la pratica di
mumoalﬁnediﬂstutumrcﬂdebitoediespmdemlamdimluiscaldamenw.

A tale scopo sono stati concessi in data 22 dicembre 2017 € 7.500.000 per la durata di nove anni.
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Nota integrativa, attivo

I valori iscritti nell'attivo dello Stato Patrimoniale sono stati
valutati secondo quanto previsto dall'articolo 2426 del Codice
Civile e in conformitd ai principi contabili nazionali, nelle
sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati

nello specifico.

Immobilizzazioni

Leimmobﬂhuﬁoﬂhmhiaﬁmhcﬁﬂemﬂ'lﬁwiSwopmmﬂedemﬁwqﬁnbdoﬁMe

vengono ammortizzate in quote costanti in funzione della loro utilitd fotura.

11 valore delle immobilizzazioni & esposto el netto dei fondi di ammortamento e di svalutazione,

L'ammortamento & stato operato in conformitd al seguente
ripartizione del costo sostenuto hugo Ia vita utile delle

Immobilizzazion i i

Costl 3l Impianto ¢ ampliamento

piano prestabilito, che s ritiene assicuri una corretta
immobilizzezioni in oggetto:

IcoatidiimpimbedimpHMwmmﬁhoﬂtﬁmH'atﬁmdiSmPlﬁmmidempumﬁmmhdal

Collegio Sindacale in quanto aventi utilith

cinque anni,

Movimenti delle immobilizzazions § teriali

plwimnale;taﬁcosﬁvmgmoammorﬁzmﬁenﬂompeﬂodommperima

Dopo l'iscrizione in Conto Economico delle quote di ammortamento dell'esercizio, pari ad € 12.371,18 le

immobilizzazioni immateriali smmontano ad € 22.935 al netto del fondo ammertamento relativo.
Neﬂnugumtehbdhmupomhmovhnmdonideueimmobiﬁmzimihoggm.

Costidiimpianioedi  Conocessionl, Noenze, marchl  Altre immebilizeazion]  Totale Immobilizzazion

ampllameonto « divfit] simill Immatedal

Valore di inixdo sssrclio

Costo 38.028 18.287 4,808 61.209

Ammortament] (Fondo

ammertamentn) 11.080 12,630 3.226 26.986

Valore di bilancio 26.838 5.648 1.660 34.244
Varixxion| noilssercizio

incrsmant! per acquisiziont 0 0 0

Ammortamento

deilesarcizio 7.805 2924 a7v 11508

Altrs variazionl 200 - 200

Totale varigziond (7.808) {2.724) {679) {11.308)
Valora di fine ssarcizic

Cosin 38.028 18.287 4,898 §1.200

Ammortament] {Fondo

ammortamento) 18.695 15.383 4218 38.274

Valors di bllsncio 10.334 2924 880 22935
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Leimmobilimzioniimmatminﬁmoimiﬁedmbsbﬂeodinequinizimelmupostedmﬂodegﬂ
ammortamenti effettuati nel corso dell'esercizio corrente ed imputati direttamente alle singole voci di appartenenza,

L'ammortamento & stato operato in conformitd

costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni

I bilizzazioni iali
Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali &l lordo dei relativi fondi ammortamento ammontano ad € 14.363.422,53 i fondi di
ammortamento risultano essere pari ad € 2.994.977,90.

Nella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Valore di Inkzio ssercizio

Conto

Ammortament! {Fondo
ammortzmeanta)

Valore di bilanclo
Varlezioni nell'ssercizio

Incremant! per acquisizioni

Decrament! par siienazioni &
dismission! (del valore di
bilancio)

Ammortamento dal'sesrcizio

Alire variazioni
Totals varizzion
Valors di fins sasrcizio

Costo

Ammortament! (Fondo
ammortamanio)

Valare di bilanclo

Terrenl e

fabbricatl macchinario

1.185.020
108.787
1.079.133

7.938

20875

{(12.737)

1.180.839
127.425
1.063.514

12.925. 797
2.346.337
10.578.460

167.613

506.970
g8
(330.088)

13.083.710
2863.411
10.240.298

Atirexzature
industriall o

commaercisli

14,986
2935
11.430

816

(119)

14.880
a.688
11.811

Altre
immobiizrazion|
materigll
66.648
27.359

24,561
28418

2317
(19.241)
(25.412)

61.764
10.473
41.320

Immablilzzazioni
mafariall in corso »

8160

3.810

a.810

12,000
)
12.000

al piano prestabilito dal CdA, che assicuri una corretia ripartizione del
ioni stanziat

Totals

immobiiizzexfon|

mator(sil

14.180.020
2.483.418
11.708.602

204.837
28415

630.702
{19.143)
{373.428)

14.383.323
2.804.978
11.368.444

Tra le immobilizzazioni risultano capitalizzati gli interessi passivi maturati durante il "periodo di costruzione” nanché
tutti i costi di costruzione, progettazione ed oneri sostenuti dalla societa in quanto propedeutici alla realizzazione
dell'impimtodicogmermlmanbiomuummnmumuditelmimﬂdmmtonelCommediVﬂhGuudia.ﬁmaﬂn
data di entrata in funzione identificato dal Consiglio di Amministrazione nel 1 aprile 2012, data corrispondente all'avvio

della vendits dell'energia prodotta in favore del Gestare dei Servizi Energetici S.p.A.

Immobilizzazioni finanziari

Altri dtoli

Gli altri titoli sono stati valutati a costi specifici.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentszioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Valore di inizio esarcizio

¢
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v.2.63
Alirt titol
Casta 23,128
Valora di bllancio 23.128
Variazion| nsif'sssreizio
Altre varizzioni 0
Totale variaziont 4]
Valore di fine esercizio
Costo 23.126
Valore di bRtancio 23.128

Tra le immobilizzazioni finanziarie trovano collocazione:
1. . 5 azioni della Banca di Credito Cooperativo Alta Brianza al costo di acquisto sostenuto in data

10.06.2008;
2. n.1 quota del Consorzio Agrario di Como/Lecco/Sondrio del 12.10.2012;

3. n. 1 quota sociale Ascomfidi Varese pari ad € 11.250;
4. n.1 quota sociale Fidicomtur pari ad € 11.250.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie
Le immobilizzazioni finanziarie presenti in bilancio non sono state iscritte ad un valore superiare al loro "fair value”.

Attivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto
previsto dai numeri da 8 a 11 dell'articolo 2426 del Codice

Civile. T criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle
rispettive voci di bilancio.

Valore 4l Inizic esercizio Variszione nell'ssercizio Valors di fine esercizo
Materls prims, sussidiarie e di consumo 356.937 {80.4083) 275.444
Totale rimanenzs 355.937 (80.483) 276,444

Rispetto all'anno precedente il valore delle rimanenze di magazzino, suddiviso in rimanenze di materie prime,
sussidiarie e di consumo ha subito decrementi di valore.

Tra le rimanenze di magazzino trovano collocazione le rimanenze di biomassa legnoss vergine, i combustibili per
riscaldsmento e per gruppo elettrogeno, carbammins, olii di processo, sottostazioni, pezzi di ricambio strategici e

C “ .”. ", ”. . ] |
Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante
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Generaio sutomaticamesnts - Conforme afla tassonomia ltce-cl-2017-07-08



v2.43 LA GRANDE STUFA SPA

Nella seguento tabella vengono esposte le informazioni relative allo variazioni dei crediti iscritti nell'sttivo circolants
nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore dl Inizie Variaxione Valom di fine Quots scacients entro
esoralzio nall'ssercizio ssercizo Fesercizio

Crediti varso client isoritt nell‘attivo circolante 628.530 20274 648.813 848.813
Creditl tributari lscritil nell'sttivo circolants 333.803 {59.548) 274.255 274.256
Althvii par Im i@ lecritte nelFaitive
X P27 Impodie antichpea nal 435 (245) 190
Cradit! verso altri iscritil nelfattivo circolante 8.040 47.334 $0.374 50.374
Totzls ereditl lscritti neil'sitivo ciroolante 985.817 7.816 973.632 979.442
1l fondo svalutazione crediti nel corso dell’esercizio le seguenti movimentazioni;
€ 3.331,32 accantonamento fondo rischi
(€ 184,36) perdite su crediti

L'smmontare dei crediti vs clienti al 31.12.2017 & stato iscritto in bilancio al valore nominale, al netto del fondo
wm&mmdﬁmmmndﬂmhbmdmhﬂeﬂuhiodﬁnwlvm

I crediti tributari hanno subito un leggero decremento: con Is presentazione di settembre 2017 della dichiarazione dei
Redditi Unico Societa di Capitale relativa all'anno 2016 sono stati chiesti a rimborso, di competenza esercizio 2016, €
60.800,00 relativi alla voce crediti d"imposta da allacciamento e consumo teleriscaldamento a biomassa.
Neleorsodell'annozomhmcidiha,d&eﬂ,prennhtoaﬂ'AgmﬂndeﬂeEnﬁ:bdiOnmomdiﬂdihnpmﬁmmmﬁ
dammmidiﬂeﬁscaldmmtneallwciumenﬁ.ﬂnetbdegﬁuﬁliniperpenuzionel.aGmdeSmfnS.p.Am
un credito di € 82.459,52.
Lnsocieﬁ,imhre,huchieatoaﬁmbmo,enonmmincaumﬂc:editoNAralativoaltamotrimutreZOl?e
annuale 2017 per 'ammontare complessivo di € 80.867,22.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica
Nelhsegumhhbeﬂuimespomluﬂpnrﬁzimspumgwgmﬁaddmediﬁinoggem.

Area geografica Lombardia Totale
Credii verso cllenti lscritt nei'attive circolante 648.813 B48.813
Creditf ¥ributari iscritt! neilsitivo olroolants 274,256 274.285
‘Attivith per imposts anticipate lacritie nel'attivo circolants 180 160
Credii varso afirl iscritti neli'sitivo ciroolante 80.37T4 ©50.374
Totale credii lscrilt! nell'sttivo circolants 873.632 ©73.832

Variazioni delle attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Tra lo attivitd finanzisrie che non costituiscono immobilizzazioni sono stati contabilizzati i titoli di efficienza energetica

(TEE) istituiti dai Decreti del Ministro delle Attivith Produttive di concerto con il Ministro dell' Ambiente e della Tutela

del Territorio il 20 luglio 2004 e successivamente modificati ed integrati con i D.M. 21/12/2007 e D.M. 28/12/2012 per

il conseguimento degli obiettivi quantitativi nazionali di incremento dell'sfficienza energetica per il quadriennio 2013-

2016.

ITEE:onounessidalGestnredeiMercﬂimgeﬁci(ﬁhdﬂ)infavoredimiﬂiopermﬁnalsetm.hmmmvﬂm

pari ad un tep, o si distinguono in diverse tipologie.
Nelpruemebﬂancio,aﬁneesercizio,ﬂ'ovanoeollouzionepenmmmm complessivo di € 206.604 di competenza
secondo semestre anmo 2015 (91.104 euro) e anno 2016 (115.500 eurc). @
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Tali erediti non sono encora stati incassati in quanto, nel maggio 2016 1’Autoritd per I'Energia Elettrica od il Gas ha
infatti respinto 1a rendicontazione relativa al secondo semestre 2015 con motivazioni relative al progetto presentato (e
non relative alla certificazione del risparmio energetico conneaso all*utilizzo di fonti rinnovabili).

Ambiente Italia s.r.1, ha presentato ricorso contro la decisione immotivats presso 1a sexle competente.

La procedura del ricorso al TAR del Lazio & ancora in istruttoria.

Valore di inizio ssercizio Varlazionl nsil'ssarcizio Valore di fine ssercizio

Alirl titoli non ImmoblBzzati 206.504 0 206,804
Totale attivith finarcziarie che non costitulecons immobilzzaziont 206,604 0 206.604
Di ibilita lquid
Valore di inixic ssercizio Variazions nailesercixic Valore df fine ssercizio
Daposifl bancar] « posatall 58.817 1.564.879 1.651.886
Denarc @ altrl valor in cassa 836 {362) 483
Totale disponibilith Hguide 57.862 1.504.527 1.852.179

1 saldi rappresentano le disponibilitd liquide e/o le esistenze numerarie e di valore alla data di chiusura degli esercizi a
confronto.

Ratel e riscontl attivi

I ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi e/o
ricavi comuni a due esercizi.

Nel seguente prospetto & illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto. Tale voce & costituita dai Risconti attivi,
relativamente a quote di costi di competenza di esercizi futuri, ulteriormente specificate e ricapitolate per voci di costo.

Valore dl inizio sserchio Varixzione neil'ssarcizio Valore di fine esercizio
Riscont! attivi .88 43.189 122870
Totale raiel o fiscont! attivi 78.681 43.189 12870

I risconti sono stati calcolati secondo il criterio del "tempo econamico”™ come precisato nel principio contabile OIC 18.
Tl dettaglio dei risconti attivi & il seguente:

™
DT P en® oo ®

&
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revisione turbina € 23.441,66
spese ordinarie € 12,90
manilenzione centrale € 275,00
assistenza informatica € 82,5
canone operativo € 844,50
TOTALE € 104.570.12

AsethmbredelmemeamoéstataeseguitaumrevisionedeﬂambinnORCcheuwimeoglﬁcinqueanni.
PerquestomoﬁvoéstntodﬂnzionatoﬂcostosostumﬁopumtotalediGﬂ.soo,OD hungo tutto il periodo.

Ildeuagliodeiﬁsmﬁatﬁvimspeunsicuuzioniéiluguente:

291A6694 € 93,75

5009022076358 € 155,24
5009021690908 € 300,67,
2073357 € 15.500,00

29182487 € 1.500,01

291B1618 € 749,99

z 18.299,66

Onerl finanziari capitalizzati

'Ihttiglihtereasieglialu'ioneriﬁnmzinﬁsonoslatiintemmtespeutinell'eserdzio.A.iﬁnidell’m‘t.MZ?,c. I,n§
del Codice Civile i attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Le poste del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformitd ai principi contabili nazionali, nelle
sezioni relative alle singole poste sono indicati i criter] applicati nello specifico.
Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenmte nel principio contabile QIC
28.

Variazioni nelle voci di patzimon;

Connﬁnmmmdl'emmoinchmmneﬂehheﬂeleguenummoupomlevmomdnﬂemgolemldel
patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

Valors di inizio Altre variszion! Risuliato Valore di fine
easrolio Increment! Dacrementi 3 P8CHID esercizio

Capitale 118.932 - . 116.892
Riserva da eoprapprezzo dsile azion! 184,823 - - 184.823
Rinetvs legale 8.201 7.788 - 18.077
Altre rissrve

Riserva atraordinaria 120.712 147822 (124.524) 183.110

Versament! in conta capitale 587,677 - - 687.677

Riserva avanzo di fuslons 736.643 - 7368.6848

Varle altre risorve - 124,524 - 124.524

Toinle alire rissrve 1434037 272448 {124.524) 1.561.068
Riserva W di copertura del fluss! (86.279) - (82100) {148.379)
Litile (pondita) dellasarcizio 156.707 - (195.347) 20.360 20.380
Totale patrimonio netto 1.843.611 280232 (351.971) 20.360 1.771.772

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione delia loro origine,
possibilith di utilizzazione e distribuzione, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi.

Neila precedente tabella vengono fornite per ciascuna voce le possibilita di utilizzazione come di seguito indicato:

Importe Origine / naturs Posaibiith di utilzzszions

Capitale 118.832 caplisle

Rissrva da soprapprezzo delle azionl 184.523 oaplinle ABGC

Rissrva lspale 16,077 utll AB

Altre riserve
Risorva straordineria 169110 il ABC
Verssment! in conto capliale §87.677 capitale AB
Risorva avanzo di fusione 738.648 aoapitale AB .
Varie sltre riserve 124624 capiisle E

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Pap. 18 di 35

Generato automaticaments - Conforme alla tassonomia dec-c-2017-07-06



v.26.3 LA GRANDE STUFA SPA

Totals altre risarva 1581959 ¢
Rissrve per operazion| di coperkurs def fluse! finanziar! attes] (148.378) capinie

Legenda:A:pwaummtodicapimleB:paoopmapuditeC:pq-disuibuzimeaisodD:perdui
vincoli statuteri E; altro
Le variazioni delle voci del patrimonio netto sono dovute:
* glla destinazione dell'utile dell'esercizio precedente rispettivamente di € 7.785,37 alla riserva
legale di€ 147.922,08 alla riserva straordinaria.
llupihlelocialerisultnlnddiviaoin116.9321zionidelvalorenomimlodileurocincumdicuilS.OOOazionidi
categoria B ¢ 101.932 di categoria A.
® alla destinazione di una riserva non distribuibile rilevata a seguito dell'insorgere dell'effettivo
recesso di alcuni soci e non ancora liquidati nell'anno 2017,
hﬂmemwmd'impom-mohmmdawvnppmoaﬂontimmmﬁhmmpimqhﬂm
avanzo di fusione e la riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi.

Rizserva per operazion] di copartura di flusst finanziar! attes!

Valore ¢t irlzio ssercizio (5e.279)

Varizzionl nail'ssercizio
Incremanto per varizzions di fair vaiue {82.100)
{148.379)

Yelore di fine searchic

Aseguﬂodel?apﬁmdelmovoﬁnmﬁmmhmbmoBMhSooieﬂhMmd«im&m
OTC. Alia data del 31.12.2017 coesistevano, quindi, sia I't t rate swap stipulato con Intesa Senpaolo S.p.A sia
quoﬂocmBmoBPMpummtalediﬂampetoperazionidicopmdeiﬂuuilttuipasiae148379,22.

Fondi per rischi e oneri
Strument] finenzian derivati passivi Totals fondi per riechl & onar
Valore di inizlo ssercizio 66.278 56.270
Variaziont neil'ssarcizio
Aoccanionamanto nell'esercizio 92.100 92.100
Totzle varisziont 92.100 92.100
Valore di fine saercizio 148.379 148.378

Al sensi del dl. 139/15 & stato inserito tra i fondi rischi e oneri il fondo strumenti finanziari derivati passivi, utilizzando
il fair value comunicato con rendicontezione mensile sia dall*istituto di credito Intesa San Paolo al 31.12.2017 per un
importo pari a € 33.717 sia dall'istituto di credito Banco BPM al 31.12.2017 per un imparto di € 114.662,22.

Il totale del fondo di strumenti finanziari derivati passivi ammonta, quindi, ad € 148.379,22.

Trattamento di fine rapporto di lavoroe subordinato

Trattamento d! fine rapporto di lavoro subordinsio

Valore di inido sesrcixio VNS
Variadont nelleserclzio
Accaronamento nell'essrcizio 8.118
Utilzze neilssercizio 16671
Totale variazion| (8.663) @
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v.26.3 LA GRANDE STUFA SPA

Trattamento d1fine rapporto d lavoro subordinato

Valore di fine ssercizio 22862

11 valore del Fondo TFR a fine esercizio rappresents I'effettivo debito della societi verso il personale dipendente in
carica al 31.12.2017, composto da n. § dipendenti.

Nel corso dell'esercizio si evidenziano Ie dimissione di un dipendente operaio.

Il numero dei dipendenti & pari a otto, riportato nelle seguenti categorie:

Dipendenti 2017 | 2016

Impigoati 5 5

Operai 3 3

Totale 8 8
Debiti

Variszioni tenza dei dehiti

Nella seguente tabelia vengono esposte le informazioni relative alle varinzioni dei debiti ¢ le eventuali informazioni

Valors i Valore dl

inizlo Varlazione fine Quota sondente Quotaacedents  Di cul di dursta residus
sownizlo nallsservizio P Tesarcizic  oltre ';sercizio superiors & B annj

Obbligazion! 1.080.000 348.101 1,408.101 180.107 1.276.864 T17.018
Dabitl verso soci par
finanzismentl 175,160 252.880 428.030 0 426,030 428.030
Debiti verso banche 8.374.167 1.250.1381 7.624.298 852,648 8.771.783 3.700.000
Dabit varso aitrl ¥nsnzistor] £00.000 0 600.000 150.000 460.000 .
Debits verso fomitort 2437.5718 (817.148) 1.820.428 1.112.852 707578
Debit tributari 28.780 (28.775) 156 16 - -
Dabitl verso lstiteti di
previdenza ¢ dl sicumzzs 11.873 339 12.006 12,008 . -
sociale
Altrl debiti 154.502 14.517 169.009 189.099 - -
Totale debitl 10.841.0%8 1.221.039 12.082.977 2.428.624 9.838.953 4.845.948

Neﬂalegnmmunﬁmemhripuﬁﬁmapummgmﬁmdeidebiﬁhom.

Area geografioa Lombardia Totale
Obbligazion! 1.408.101  1.409.101
Dabiti verao soc! per finanziament! 428080  428.080
Debit verso banchs 7.624.208 7.824.298
Debitl varso altrl finanzistor] 600.000 600.000
Dabiti verso fomttorl 1820428 1.820.428
Dabiti tributar 15 18
Debit verso letitut] di previdenza ¢ Ji slcurezza soclale 12,008 12.008
Altri dabiti 160.099 169.099
Dabiti 12.062.977 12082077
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v26.3 LA GRANDE STUFA SPA

Nel seguente prospetto, distintaments per ciascuna voce, sono indicati i debitl assistiti da garanzie reali su beni sociali,
con specifica indicazione della natura delle garanzie.

ssalatill |
Debit u:::du ::I:::Iﬂ':uhﬂﬂ da Mum W Totws
Ipatzoio garanzle reall
Obbligazionl - - 1.408.101 1.400.101
Rebitl verso socl per finanziament! - - 428.030 428,030
Dsbitl varmo banche 7.421.7863 7.421.753 202.845 7.624.208
Debii verso alir] finanzistor - - 800.000 800.000
Debiti verso formnitor! - - 1820428 1.820.428
Debiti tributar! - - 16 16
Debitt vmw of previdenzs e d B . 12.008 12.008
Altrl debiti - 189.098 169.008
Totals debitl T.421.763 7.424.753 4.641.224 12062077

La societd a garanzia del credito vantato dallIstituto Banco BPM a seguito del contratto di finanziamento stipulato in
data 22 dicembre 2017, iscritfo tra i debiti vs banche, interamente erogato e pari ad € 7.500.000,00, ha concesso
I'iscrizione d'ipoteca per un ammontare di € 15.000.000,00 sugli immobili di proprietd di seguito descritti

In Comumne di Villa Guardia, sezione censuaria Maccio, via Firenze;
* opificio sviluppatesi su tre piani fuori terra oltre a due piani interrati con annessa area di
pertinenza; tettoia con annessa area di pertinenza; ufficio posto al piano terra con spoglistoio e wc;
il tutto censito al catasto fabbricati di detto Comune come segue:

Catasto Fabbricati - foglio 7
1.  mappale 5913 (cinquemilanovecentotredici ) sub.701 (settecentounoc) - via Firenze 25 - pisno T/1/2/81/82 -
categoria D/1 - rendita catastale euro 19,781,20 (diciannovemilasettecentoottantuno virgols venti);

2. mappale 5913 ( cinquemilenovecentotredici) sub. 4 (quattro) - via Firenze ano- piano T - categoria C/7 - classe U-
mgq. 323 (trecentoventitre) - superficie catastale totale mq.432 (quattrocentotrentadue) — rendita catastale euro 266,90

(ducentosessatasei virgola novanta);

3. mappale 5913 (cinquemilenovecentotredici ) sub. 3 (tre) - via Firenze - piano T - categoria A/10 - classe U - vani 2
— superficie catastale totale mq. 19 (diciannove) - rendita catastale euro 480,30 (quattrocentoottanta virgola trenta)

4. mappaie 5913 (cinquemilanovecentotredici Jsub. 1 (uno), via Firenze - pianto T - bene comune non censibile

* appezzamenti di terreno censiti al catasto terreni- di detto comune come segue:
* Catasto Terreni - foglio meccanizzato 9,

1. mappale 4711 - semin arbor 1 - Ha. 0.18.56 - R.D. euro 11,50 - R.A. euro 8,63;

2. mappale 4713 - semin arbor 1 - Ha. 0.20.53 - R.D. euro 12,72 - R.A. euro 9,54;

Confini in contorno: mappale 752, strada consorziale Mezzanella, mappali 4712, 4714, 5560, 746 e mappale 5912,

Ad ulteriore garanzia de] credito vantato dalla Banca, la Societh ha costituito il privilegio speciale (di cui all'art. 46 D.
Lgs 1 settembre 1993, nr. 385) sui beni costituenti I'impisnto, debitamente trasctitio nel Registro di cui all'art. 1524
Codice Civile presso il Tribunale di Como.
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v.2.6.3 LA GRANDE STUFA SPA

A seguito della fusione per incorporazione tra La Grande Stufa S.p.A e Biocalore s.r.l, la Societd ha richiesto la
trasformazione deif finanziamenti fruttiferi dei soci Biocalore s.r.] in obbligazioni, Alla data del 31/12/2016 In Societh
La Grande Stufa 8.p.A aveva ancora da convertire € 158.750 in prestiti obbligezionari.

Nel corso dell'anno 2017 la Societd ha chiuso tutti i finanziamenti in essere trasformandoli in obbligazioni.

A seguito deil'operazione di mutuo perseguita con l'istituto di Credito Banco BPM, una delle condizioni vincolanti per
l'apertura della linea di finanzismento era la conversione di una parte di debito nei confronti del Consorzio Energia e
Natura ¢ della societd I1 Cippatore srl in finanzismento soci.

In data 22 dicembre 2017 i rappresentanti legali di LGS S.p.A, Consorzio Enargia ¢ Natura e Il Cippatore s.r.1 hanno
firmato un "accordo di subordinazione e postergazione™ con I'Tstituto di Credito Banco BPM dove le parti si sono
impegnate irrevocabilmente e incondizionatamente a subordinare e postergare i propri crediti al rimborso di tutti quelli
vantati dalla Banca Finanziatrice; in particolare 128.030 euro de 11 Cippatore e 300.000 euro del Consorzio Epergia ¢
Natura, per un totale di € 428.030 iscritti tra i finanziamenti soci nel presente bilancio.

Scadenza Quota in soadenza Quota con clausoia di postergazions in scadenza
. 300.000
- 128.030

Totals 428.030 428,630

Debiti verso banche

In data 22 dicembre 2017 la Societd ha aperto una linea di finanzismento con lstituto Banco BPM per wn importo
complessivo di € 7.500.000, scadenza 31.12.2026, tasso di interesse fisso al 1,926% con copertura tassi OTC.

Nella medesima data sono stati estinti anticipatamente i mutui ancora in essere con Mediocredito Italiano S.p.A, Banca
Popolare di Lodi, Banca Popolare di Milano ¢ Banca Popolare di Sondrio.

Quindi, I'unica linea di finanziamento in vigore al 31,12.2017 risulta quella con Banco BPM, a meno del mutuo dej
Banca Popolare di Milano che & stato chiuso all'inizio del mese di gennaio.

Altresi, tra i debiti verso banche entro I'esercizio successivo, sono esposti i saldi passivi di conto corrente corrispondenti
alla data di chinsura degli esercizi a confronto.

Debitl verso altri finanziator

Tale voce risulta invariata rispetio all'esercizio precedente: rimane inserito I'importo di € 600.000.

In data 10 ottobre 2017 1a Societa ha fatto richiesta a Regione Lombardia di posticipare il pagamento della seconda rata
(scadenza 20 ottobre 2017) entro il 10 marzo 2018; questa proposta si & resa necessaria a causa della manutenzions
straordinaria dell'impianio eseguita a settembre 2017 con conseguenti mancati incassi per circa 150.000 euro e
vicoversa spese di ripristino per 100.000 euro. Si &, quindi, colta 'occasione per reftificare la data dei pagamenti anche
nei prossimi anni tenendo fissa la data del 10 marzo, mese in cui Is percentuoali di incasso di teleriscaldamento rispetto
al totale anmo risultano essers del 17% circa.

Il decreto originario aggiudicato da Regione Lombardia con deliberazione delia Giunta Regionale n. 8/5261 del
02.08.2007 per la diffusions di sistemi di teleriscaldamento, che prevedeva Perogazione in data 06.12.2010 ¢ la
restituzione in 5 rato entro il 10 ottobre 2020, & stato sostituito dal decreto n. 13938 del 09.11.2017,

1l finanziamento rimane gravato di interessi al tasso dello 0,50% annuo.

Debitl verso fornitord e altre fatture da ricevere

I debiti verso fornitori sono scesi considerevolmente anche a seguito della conversione di 428.030,00 in finanziamento
soci.

Nell'snno 2017 La Grande Stufa S.p.A chiude il mastrino fatture da ricevere con importo pari ad € 764.983,92,

Nel dettaglio € 626.445,33 come note informative sono riferite a Biocalore s.r.1 e a LGS S.p.A e riguardano spese alle
prestazioni del periodo 2007-2012 per I’avvio del progetio eseguite dall'Ing. Benedetto Del Simone, Studio Richichi e
Petti, Peduzzi Gabriele, Caccia Immobiliare srl ed Etatec Stl; la restante parte (€ 138.538,59) sono fetture e note
informative di riferimento a La Grande Stufi S.p.A contabilizzate nell'snno 2017, In particolare:

compenso collegio sindacale € 10.398,54

consulenze notarili € 10.592,85

spese telefoniche € 391,67

consulente tecniche € 4.490,50 ,
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fornitori c/anticipi € 1.148,70
valori bollati € 32,00
interessi P.O € 6.382,95
impianto estensione rete 2015 € 20.800,00
energia elettrica € 45,322,70
commissioni bancarie € 120,00
acquisto combustibile € 2.300,00
consulenze amministrative € 17.420,00
cons. elaborazione paghe € 1.108,54
fabbricato € 4.825,00
carbammina € 2.731,20
Bpese gse € 343,84
consulenze legali € 1.248,00
acquisto legname € 3.807,10
costi di gestione € 5.075,00
Altri debitl

I debiti residuali sono rappresentati in seguito:

1. debito verso il Comune di Villa Guardia per il contributo di competenza del presente esercizio pari
ad €40.000.

2. debiti verso i fondi di previdenza complementare per le quote di previdenza maturate nel mese di
dicembre 2017 relative al personale emministrativo, sigra Anna Vaghi, ed all'operaio
specializzato  sig. Del Vecchio Luca.

3. caparre confirmatorie ¢/allacciamenti per effetto degli allacciamenti eseguiti nel corso del 2017.

Ratei e risconti passivi

Nel seguente prospetto & illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte in bilancio.

Veiore di [nizlo ssercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine sasrcizo

Ratel passivl 24.360 6.800 30.168
Risconti passivl 834.050 (24.078) 009.076
Totale ratel @ iacont] passivi 858.420 (18.178) 830.244

I riscomti sono stati calcolati secondo il criterio del "temipo economico” come precisato nel principio contabile OIC 18.

L'ammontare dei ratei passivi risulta essere cosi costituito:
RATEI PASSIVI quota di competenza 2017i

interessi di mora comune € 61 .48'
interessi di mora comune € 70.681
interessi di mora comune € 80.88 %
interessi di mora comune € 90,74
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|interessi di mora comune € 100,93
|inMuui di mora comune € 110.79
interessi di mora comune € 120.99
interessi & mora comune € 131.18
linteressi fagziio € 141,67
interessi velso € 51,66
interessi caslagmo € 104,15
ratei ferie € 19.651,37
Re generule € 2.362.50
Repione Lombardia € 3.000, 1}

|Chiusura anticipata mutuo-
nale e interessi € 4.090.19
TOTALE € 30.169.21

I risconti passivi risultano decrementati della quota di competenza anno 2017 quale contributo in conto impianti pari ad

€ 24.975,00.
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Valore della produzione

I ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti ¢ prenti, in particolare per quanto
concerns:

- lo cessioni di beni: i relativi ricavi sono iscritti con riferimenti al momento di consegna o spedizione dei beni;

- le prestazioni di servizi: i relativi ricavi sono iscritti con riferimento al momento di nltimazione della prestazione;
- i contributi in conto capitale, iscritti nella voce A5, sono relativi alla quota di competenza dell'esercizio dei
contributi in conto capitale commisurati al costo delle immobilizzazioni materiali che vengono differiti attraverso
l'iscrizione di un risconto passivo anziché essere contabilizzati a deduzione del costo dell'immobilizzazione.

Nella seguente tabella & fllustrata Ia ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le categorie di

Categoria i attivid Valore esercizio corrente

Ricavi consumo teleriscaldamento 816.806
Proventi tariffa omnicomprensiva 2.160.031
Ricavi per allacciamenti 17.958
Totale 2.994.795

Rispetto all'esercizio precedente, Ia societi ha conseguito un'sumento del fatturato da teleriscaldamento del 2,38% .

Nella seguente tabella & illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le aree geografiche.

Arsa geografica Valore esercizio cormante
Lombardia 2.904.705
Tolals 2894.795

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle -
rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.
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I costi per acquisiti di beni e servizi sono rilevati in conto economico al netto delle rettifiche per resi, sconti, abbuoni e
premi.

Proventi e oneri finanziari
I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio.

Nel seguente prospetto si di evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di cui all'art. 2425, n. 17 del Codice
Civile, con specifica suddivisione tra quelli relativi a prestiti obbligazionari, ai debiti verso banche ed a altre fattispecie,

PENALI ESTINZIONE ANTICIPATA MUTUI € 79.245,54
INTERESS] PASSIVI BANCARI € 25.894,36
COMMISSIONI E SPESE BANCARIE € 15.787,32
COMMISSIONI ISTRUTTORIA MUTUO € 1.216,30
INTERESSI PASSIVI SU MUTUI € 121.861,10
INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI DI TERZI € 10.763,27
INTERESSI PASSIVI VS TERZI € 123,85
INTERESSI DI MORA € 1.704,44
INTERESSI PER DILAZIONE PREMI INAIL € 6,21
INTERESSI PASSIVI TRUCIOL.O BOND QUERCIA € 22.174.86
INTERESSI PASSIVI TRUCIOLO BOND CARPINO € 10.625,00
INTERESSI PASSIVI TRUCIOLO BOND BUCANEVE € 7.640,59
INTERESSI PASSIVI TRUCIOLO BOND BIOMASSA € 4.167,14
INTERESSI PASSIVI TRUCIOLO BOND FAGGIO € 907,87
INTERESSI PASSIVI TRUCIOLO BOND GELSO € 417,73
INTERESSI PASSIVI TRUCIOLO BOND CASTAGNO € 827,16
DIFFERENZIALI NEGATIVI SU IRS € 23.063,05
Interess! ¢ altrl oner finsnziari
Prestitl obbligazionant 48.760
Debltl verso bancha 267.068
Al 12,598
Totsls 826.426

Impeoste sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La Societd ha provveduto allo stenziamento delle imposte dell'esercizio sulla base delle imposizioni tributarie vigenti.
Le imposte di competenza dell'esercizio sono rappresentate dalle imposte correnti cosi come risultani dalle
dichierazioni fiscali.

Nel Conto economico non & stato effettusto alcuno stanziamento per le imposte differite attive e passive, in quanto non
esistono differenze temporanee.tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale teorico.
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Nota integrativa, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dagli articoli 2427 e 2427 bis Codice Civile.

Dati sull'occupazione

Nel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria.
H personale al 31.12.2017 & evidenziato di seguito:

implegati
G
Totsla Dipendantl 8

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindact e
impegni assunti per loro conto

La Societh ha corrisposto al Collegio sindacale attualments in carica, nel!*anno 2017 un totale di € 15.599,20

In data 29.04.2017, in sede di approvazione del bilancio d'esercizio 2016, & stato nominato un nuovo Consiglio di
Amministrazione che rimarr in carica fino alla data di approvazions del bilancio 2019.

In data 19.10.2017 il Presidente in carica, Gisnluca Tosti, ha rassegnato le sue dimissioni; per questo motivo il 24
novembre 2017 ¢ stato cooptato un nuove membro del Consiglio di Amministrazione Alberto Colzani con a carica di
Presidents.

Nell'anno 2018 1a societd ha corrisposto all'organo amministrativo compensi per un totale di € 21.000 in funzione delle
deleghe ed attivitd esercitate.

Compensi al revisore legale o societa di revisione ,
La societd ha un Collegio Sindacale che svolge anche il compito della revisione legale.

Categorie di azioni emesse dalla societd

La societi possiede un capitale sociale suddiviso in 116.932 azioni del valore nominale di € 1,00 ulteriormente
suddiviso in nr. 101,932 Azioni di Categoria A, pari a nominali € 101.932,00 e ur. 15.000 Azioni di Categoria B, pari a
nominali € 15.000,00

La distinzione tra categorie & la seguente: le azioni di categoria A sono acquistabili da quahinque soggetto (persona
fisica o ginridica). Le azioni di categoria B sono riservate al Comune di Villa Guardia.

Le azioni di categoria B nominano (e revocano) un amministratore, che assume Ia carica di presidente del Consiglio di
Amministrazione, un sindaco effettivo ed un sindaco supplente.

Alle azioni di categoria B compete inoltre il diritto di subordinare al proprio gradimento la nomina dell'amministratore
eletto per cooptazione dal consiglio di amministrazione nel caso in cui cessi dalla carica, per qualsivoglia motivo, il
presidente del consiglio di amministrazione. Il gradimento deve essere espresso entro 7 giomni dalla data di ricevimento
della proposta.

1 diritti di cui al capoverso precedente spettanti afle azioni di categoria B verranno meno qualora una, pill o tutte le
azioni di questa categoria siano oggetio di trasferimento. Qualora si verifichi quest’eventa, le azioni di categoria B si
convertiranno automaticamente in azioni di categoria A. All'esito della conversione gli amministratori dovranno
provvedere a depositare lo statuto aggiomato per I'iscrizione nel registro delle imprese. é
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Qualora le azioni di categoria B abbiano perso i diritti di nomina, le azioni di categoria A nomineno tutti i componenti
del consiglio di amministrazione e dell*organo di controllo.
I rimenenti diritti spettanti alle azioni sono uguali per entrambe ls categorie.

Titoli emessi dalla societa
La societi non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18 codice civile

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societh

In data 8 gennaio 2016 il Consiglio di Amministrazione ha emesso con atto pubblico del notatio Dott. Massimo
Caspani in Como il seguente prestito obbligazionario:

I prestiti obbligazionari ‘Truciolo Bond Carpino® ‘Trucioio Bond Quercia® “Truciolo Bond Bucaneve® *Truciolo Bond
Biomassa® (quest’ultimo dedicato alle aziende agricole) ammontano complessivamente 8 massimi suro 2.000.000,00
(duemilioni virgola zero zero) e sono rappresentati da un numero massimo di 400 (quattrocento) obbligazioni non
convertibili del valore nominale di euro 5.000,00 (cinquemila virgola zero zero) ciascune.

Pili precisamente:

a) il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond CARPINO’ ammonta complessivamente a massimi euro 250,000,00
{duecentocinquantamila virgola zero zero);

b) il prestito obbligazionario “Truciolo Bond QUERCIA’ ammonta complessivamente a magsimi eure 750.000,00
(settecentocinquantamila virgola zero zero);

¢) il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond BUCANEVE’ smmonta complessivamente a massimi euro 750.000,00
(settecentocinquantamila virgola zero zero).

d) il prestito obbligazionario “Truciolo Bond BIOMASSA® ammonta complessivamente a massimi suro 250.000,00
(duecentocinquantamila virgola zero zero).

I titoli sono al portatore e non frazionabili,

Le obbligazioni hanno godimento dalla data di sottoscrizione e frutterenno i seguenti interessi fissi in ragione d’anno:

- “Truciolo Bond CARPINO": 4,25% (quattro virgola venticinque per cento);

= “Truciolo Bond QUERCIA’: 3,25% (tre virgola venticinque per cento);

= *Truciolo Bond BIOMASSA": 3,25% (tre virgola venticinque per cento);

- “Truciolo Bond BUCANEVE': 4,25% (quattro virgola venticinque per cento).

All’esito della sottoscrizione delle obbligazioni costituenti il prestito ‘Truciolo Bond BUCANEVE’, la societh
emittente i obbliga a trattenere, con il consenso ¢ per conto degli obbligazionisti, il c.d. ‘Premio Simpatia® e cio# il
47,058824% degli interessi lordi maturandi. I1 *Premio Simpatia’ dovrd essere versato in unica soluzione dall’
emittente ad un’associazione del comune di Villa Guardia scelta dall*obbligazionista tra quelle indicate nell’elenco
allegato, Sard cura della societd emittente inviare a ciascun sottoscrittore le certificazioni emesse ¢ sottoscritte dalle
associazioni beneficiarie del ‘Premio Simpatia’ che attestano le erogazioni liberali ricevute dalle stesse per la relativa
detrazione fiscale nella dichiarazione dei redditi dell*obbligazionista.

Gii interessi dei prestiti *Truciolo Bond CARPINO®, ‘Truciofo Bond QUERCIA’, ‘Truciolo Bond BIOMASSA’ e
‘Truciolo Bond BUCANEVE' (per quest’ultimo al netto del ‘Premio Simpatia’), saranno pagsti con cadenza
semestrale in via posticipata il 15 (quindici) gennaio e il 15 (quindici) luglio di ogni anno e pro-rata per la frazione
dell'anno nel quale viene effettuata l'emissione, dietro stacco e consegna alla societd emittente e/o alla banca
incaricata della relativa cedola.

) Il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond CARPINO’ ha durata sino al 31 (trentuno) dicembre 2030
(duemilatrents).

11 rimborso del capitale sara effettuato alla pari con cadenza semestrale, il 15 (quindici) genmaio ed il 15 (quindici) |
luglio di ogni anno fatto salvo il periodo di pre-ammortamento di 6 (sel) anni, il tutto come meglicindicato nel piano {f,’! :

I
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di ammortamento consegnato agli obbligazionisti, senza carico alounc di impoate e tasse per le quali Ia legge non
faccia obbligo di rivalsa sugli obbligazionisti.

b) Il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond QUERCIA’ ha durats sino al 31 (trentuno) dicembre 2025
(duemilaventicingue).

1l rimborso sard effettuato alla pari con cadenza semestrale, il 15 (quindici) gennaio ed il 15 (quindici) luglio di ogni
anno fatto salvo il periodo di pre-ammortamento di 1 (un) anno, come meglio indicato nel piano di ammortamento

consegnato agli obbligazionisti, senza carico alcuno di imposte e tasse per le quali la legge non faccia obbligo di
rivalsa sugli obbligazionisti.

¢) 11 prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond BUCANEVE' ha durata sino al 31 (irentuno) dicembre 2025

(duemilaventicinque). Il rimborso del capitale sard effettuato alla pari con cadenza semestrale, il 15 (quindici) gennaio
ed il 15 (quindici) luglio di ogni anno fatto salvo il periodo di pre-ammortamento di 1 (un) anno, il tfto come meglio
indicato nel piano di ammortamento consegnato agli obbligazionisti, senza carico alcuno di imposte e tasse per le

quali la legge non faccia obbligo di rivalsa sugli obbligazionisti.

d) I prestito obbligazionario ‘Truciclo Bond BIOMASSA® ha durata sino al 3! (trentuno) dicembre 2025
(duemilaventicingue).

Il rimborso sard effettuato alla pari con cadenza semestrale, il 15 (quindici) gennaio ed il 15 (quindici) luglio di ogni
anmo fatto salvo il periodo di pre-ammortamento di 1 (un) anno, il tutto come meglic indicato nel piano di

ammortamento consegnato agli obbligazionisti, senza carico alceno di imposte e tasse per le quali Ia legge non faccia
obbligo di rivalsa sugli obbligazionisti.

Tutte le obbligazioni cessano di essere fruttifere di inferessi alla data stabilita per il timborso.

In data 26 maggio 2017 il Consiglio di Amministrazione ha emesso con atto pubblico de! notaio Dott. Domenico

Orlando in Milano un secondo prestito obbligazionario:

I prestiti obbligazionari ‘Truciolo Bond faggio' ‘Truciolo Bond Gelso® “Truciolo Bond Castagno® ammontano
complessivamente a massimi euro 1,000.000,00 (un milione virgola zero zero) e sono rappresentati da un numerc
massimo di 200 (duecento) obbligazioni non convertibili del valore nominale di euro 5.000,00 (cinguemila virgola zero
Zero) cigscuna,
Piit precisamente:

») il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond FAGGIO® ammonta complessivamente a massimi euro 300.000,00
(trecentomila virgola zero zero);

b) il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond GELSO’ ammonta complessivamente s massimi euro 550.000,00
(cinquecentocinquantamila virgola zero zero);

e) il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond CASTAGNO® emmonta complessivamente a massimi euro 150.000,00
(centocinquantamils virgola zero zero).

I titoli sono nominativi e non frazionabili.

Le obbligazioni hanno godimento dalla data di sottoscrizione e frutteranno i seguenti interessi fissi in ragione d*anmo:

- “Truciolo Bond FAGGIO®: 4,25% (quattro virgola venticinque per cento);
- “Truciolo Bond GELSO’: 3,10% (tre virgola dieci per cento);
- ‘Truciolo Bond CASTAGNO”: 2,50% (due virgola cinquanta per cento)

Gli interessi dei prestiti ‘Truciolo Bond FAGGIOQ®, “Truciolo Bond GELSO’, “Truciolo Bond CASTAGNQ’ saranno
pagati con cadenza semesirale in via posticipata il 15 (quindici) dicembre e il 15 (quindici) giugno di ogni anno e pro-
rata per la frazione dell'anno nel quale viene effettuata l'emissione, dietro stacco © consegna alla societd emittente e/o
alla banca incaricata della relativa cedola.

La prima rata di interessi & pagabile contro stacco della cedola n® 1 (imo) e le seguenti contro stacco delle successive

. &
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11 prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond FAGGIO’ ha durata sino al 31 (trentuno) maggio 2032 (duemilatrentadue).
Tl rimbarso del capitale sard effettuato alla pari con cadenza semestrale, il 15 (quindici) giugno ed il 15 (quindioi)
dicembre di ogni anno fatto salvo il periodo di pre-ammortamento di 6 (sel) anni, il tutto come meglio indicato nel
piano di ammortamento consegnato agli obbligazionisti, senza carico alcuno di imposte e tasse per le quali Ia legge non
faccia obbligo di rivalsa sugli obbligazionisti.

b) 11 prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond GELSO’ ha durata sino al 31 (trentuno) maggio 2027 (duemilaventisette).
Il rimborso saré effettuato alla pari con cadenza semestrale, il 15 (quindici) giugno ed il 15 (quindici) dicembre di ogni
anno fitto salvo il periodo di pre-ammortamento di 1 (un) anno, come meglio indicato nel piano di ammortamento
comsegnato agli obbligazionisti, senza carico alcuno di imposte e tasse per le quali 12 legge non faccia obbligo di rivalse
sugli obbligazionisti.

¢} Il prestito obbligazionario ‘Truciolo Bond CASTAGNO' ha durata sino al 31 (trentuno) maggio 2022
(duemilaventidue).

11 rimborso sard effettuato alla pari con cadenza semestrale, il 15 (quindici) giugno ed il 15 (quindici) dicembre di ogni
anno fatto salvo il periodo di pre-ammortamento di 1 (un) ammo, il tutto come meglic indicato nel piano di
emmortamento consegnato agli obbligazionisti, senza carico alcuno di imposte & asse per le quali 1a legge non faccia
obbligo di rivalss ugli obbligazionisti,

Tutte le obbligazioni cessano di essere fruttifere di interessi ala data stabilita per il rimborso.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Fidejussioni prestate ad alire imprese;

Le fidejussioni iscritte per un ammontare complessivo di € 765.000 sono di segnito specificate:

a) € 750.000,00 in favore della Regione Lombardia a garanzia del rimborso del finanziamento agevolato a valere su
bando di concorso aggiudicato dalla societd, come indicato nell'analisi dei debiti verso altri finanziatori;

b) € 15.000,00 in favore del Comune di Villa Guardis relativamente al taglio strada per posa tubazioni nell'ambito del
paese propedeutico alla vendita di calore tramite teleriscaldamento a biomassa a coloro che hanno aderito all'iniziativa;

Garanzie reali presiate ad alire linprese:

Fidejussioni ricevute da imprese collegate
In tale voce & indicata la fidejussione di € 750.000,00 ricevuta in solido dalla societd Il Cippatore sr.l. (sede legale

Grandate (CO), via Plinio 1 - cod.fisc./p.iva: 03274920135).

Nostri beni presso tergi
In tale voce sono stati indicati n. 288 misuratori di calore concessi in comodato d'uso gratuito agli utenti che

corrispondo a 293 sottostazioni per un valors comptessivo pari ad € 857.857,30.
Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo Stato Patrimoniale.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20
del 1° comma dell'art. 2427 del Codice Civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate: tuttavia trattasi di operazioni concluse a
normali condizioni di mercato, intrattenute dall'organo amministrativo direttamente con Societd socie &/o per il tramite
dei soggetti di oui alle lettere &) ed f) del paragrafo 9 dello IAS 24 ad esse riconducibili, ma comunque non in grado di
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poter esercitere un'influenza rilevante ¢ strategica sulle operazioni poste in essere. I servizi acquisiti ed i servizi ricevuti
dai soti vengono di seguito riassumti

- la societd Consorzio Energia e Natura (c.£: 03114500139) ba fornito la materia prima (contratto n. 06/2017 del
01.01.2017 che prevedeva 100.000 g/anno);

- la societd Il Cippatore si! (c.f.: 03274920135) ha fomito 1a materis prima e {contratto n. 10/2017 del 01.01.2017 che
prevedeva 100.000 g/anno);

- il Comune di Villa Guardia (¢.£: 00602060139) con il quale & stato stipulato un contratto di vendita di calore, alle
medesime condizioni di mercato praticate ai clienti-cittadini, (contratto n. 3041 del 12.11.2011 - contratto n. 3045 del
01.11.2011 - contfratio n. 3047 del 28.12.2010 - contratto n. 3109 del 26.10.2011 - contratto n. 3135 del 14.10.2011 -
contratto n. 3042 del 2010 - contratto n. 3043 del 2010) ed al quale a sua volta la societd riconosce un contributo
armuale sulla scorta di una convenzione sottoscritta tra le parti nel novembre 2007.

- Richichi e Petti (¢.f.: 02423750138) ha svolto attivith di consulenza amministrativa o fiscale (contratto n. 43/2016 del

23/12/2016)
- Peduzzi Gabriele (p.va.: 02165720133) ha svolto attivita di consulenza tecnica (contratto n. 07/2017 del 01.01.2017)

ehaugutohpnﬁcad:mtastamenﬁodoﬂamﬁah(omﬁaﬂnn.ﬂ&ﬂl?delzs 11.2017)

- Caccia Immobiliare s.r.] (c.f.: 02819070133) ha fornito servizio di reperibilith (contratto n. 0572017 del 01.01.2017)

- Azienda Agricola La Mascazza (c.f.: 02652780137) ha prestato servizio per l'attivitd di cippatura (contratto n. 41/2016
del 29.11.2016) e per l'attivita di carico con pala gommata (contratto n. 42/2016 del 29.11.2016)
- Vago Roberto snc (c.f.: 02143970131 ) ha prestato servizio per la gestione del piazzale presso la centrale di via

Firenze (contratto n. 44/2016 del 23,12.2016)
- Etatec 8.1.] (c.f: 08897290154 ) ha svolto attivitd di consulenza tecnica (contratto n. 03/2017 del 01,01.2017

- Vanini Daniele (c.f.: 03448310130 ) ha svolto attivith a sostegno delle deliberazioni dell'AAGSI, ora ARERA

(contratto n. 12/2015 del 01.01.2015)
- Paoletti Stefano (c.f: 03313510962 ) he svolto attivita di consulenza in qualith di ODV (contratto n. 28/2016 del

03.05.2016)
Si precisa infine che nessuna delle societd socie detiene partecipazioni di controllo, pertanto nessuna pud esercitare
un'influenza rilevante e strategica sulle operazioni poste in essere, ancorché talune risultino collegate.

Informsazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
Nel corso dell'esercizio non @ stato posto in essere alcun accardo non risultante dalio Stato Patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

1 principali fatti di rilievo avvenuti dopo 1a chiusura dell’esercizio riguardano ftti normativi relativi alle consultazioni
ARERA relative al settore teleriscaldamento,

A livello gestionale si registra la vendita di calore in calo nel gennaio 2018 rappresentata da circa € 30.000.

Grazie invece alle temperature rigide del mese di febbraio e soprattutto di marzo i consumi banno avuto wn'importante
ripresa arrivano ad un + € 30.000.

Informazioni relative agli strumend finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

In osservanza di quanto richiesto dall'srt. 2427-bis del Codice Civile, nel rispetto del principio della rappresentazione
veritiera ¢ corretta degli impegni aziendall, si forniscono di seguito Ie opportune informazioni circa il “fair value",
I'entitd e la naturs deghi strumenti finanziarl derivati detenuti.

Di seguito il rendiconto derivati OTC del 29.12.2017 riferito all'istituto di Credito Intesa Sanpaoclo:

Tipologia contratto: Interest Rate Swap

Numero contratto: 31946883

Divisa: EUR

Deta di stipulazione: 03.09.2012 @
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Data di scadenza: 30.09.2019

Capitele di riferimento (€): 5.200.000

Capitale In vita (€): 3.600.600

Mark to Market: (33.717)

Presunto Introlto minimo/Eshorso massimo in caso di smobolizze (€): (43.178)

Di seguito il rendiconto derivati OTC del 31.12.2017 riferito all'istituto di Credito Banco BPM:
Tipologia contratto: 01-1-102 tasso fisso- Amortizing

Data negodavione: 22.12.2017

Data di scadenza: 31.12,2026

Divisa: EUR

Nozlonale(€): 7.560.600

Mark to Market; (114,662,22)

Effective date: 31,12.2017

Underluing Instrument: LR, SWAP

Business Day Convention: Actual/360

11 presente rendiconto costituisce altresi proposts della Banca di Riconciliazione del portafoglio ai sensi dell'art. 11.1(b)
del Regolamento (UE) N. 648/2012 (cd. Regolamento EMIR) e dell'art. 13 del Regolamento Delegato (UE) N.149/2013
alla data dell'ultimo Giorno Lavorativo Bancario del mese di dicembre.

I Mark to Market & il valore corrente di mercafo inteso quale valore attualizzato dei flussi futuri attesi di ciascun
contratto calcolato alla data cui si riferisce il presente rendiconto, il cui segno positivo (+) o negativo (- ) & da riferirsi
alla posizione del Cliente. 11 calcolo del Mark to Market & stato effettuato sulla base della metodologia standard di cui si
scrve la Benca, conforme alle metodologie generalmente in usc sul mercato. La metodologia di determinazione del
Mark to Market utilizza molteplici parametri, indici & tutti i fattori rilevanti a tal fine, a loro volta determinati sulla base
di dati e notizie di mercato (a seconda dei casi: tassi di interesse, prezzi ¢ cambi) desunti da primarie fonti rilevati alla
data cui si rifirisce il rendiconto.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 2497-bis c. 4 del Codice Civile, si attesta che la societd non & soggetta all'altrui aftivitd di direzione o
coordinamento.
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Nota integrativa, parte finale

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, I'Organo Amministrativo Vi propone di destinare

l'utile d'esercizio di €20.359,87

- enro 1.017,99 alla riserva legale

= euro 19.341,87 alla riserva straordinaria

Signori Soci, ViomfunﬁmoeheﬂprumteBﬂmciqmpmwdusmopaﬁmonide,CanomimeNoh
integrutiva rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanzisria della societd, nonché il
ﬁsultutoeoonominodell'esminioecorﬁupondsuﬂumithmoomwi.\ﬁinﬁﬁmopwunmadappmmﬂpmgemdi
Bilancio al 31/12/2017 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cosl come predisposto
dall'Organo Amministrativo.

&
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LA GRANDE STUFA SPA
ichi i i conformi 1 bi i
11 Bilancio & vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.
Villa Guardia, 08/05/2018
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione -g\Mf Colzq
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